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1 INTRODUCAQ

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n" 4963, de 25 de novembro
de 2021, (deravante denominada simplesmente ‘Resolugdo CMMN n® 4.863/2021%) e a Portaria
MTP n® 1.457, de 2 de junho de 2022 {doravante denominada simplesmente “Portaria n®
1.467/2022°), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTIT UTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, apresenta

sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2023, devidamenie analisada & aprovada
por seu ¢rgado superior de deliberacio,

A Palitica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos
05 processos de lomada de decisio relativo a aplicagao e gestdo dos recursos dos Regimeas
Propries de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessaria
para garaniir o equilibric econdmico, financeiro e atuarial’

Os fundamentos para a elaboragic da presente Politica de Investimentos estdo centrados
nos critencs legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-sa que serdo observados,
para qua se irabalhe com parametros sélidos quanto a tomada de decisdes, a analise do fluxo
de caixa atuarial, levando-sa am consideracaco as reservas técnicas atuariais (ativos) & as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo céleulo atuarial,

'L n® 0 TIT 1959, am. 19 - O regimes priprios de previdéscia social dos servidones piblicos da Ungie. dos Estados, do Disarito
Federal & dos Munbtipios. dos mdlitares dos Estados o do Distrito Federal dewverdo ser organizades, baseadns em sormas gerais de
contabilidsde & atisiria, de modn 4 garantir o seu equilibrie finasceire ¢ stuarial [,

p.4
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2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles relativos as aplicagdes e gestdo dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficidrios do Regime. visande ndo somente atingir a meta
de rentabilidade definida a partir o calculo feito na apuracio do valor esperado da rentabilidade
futura da carteira da investimentos, mas também garantir a manutengic do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga,

seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, molivagio, adequagdo & natureza de suas
obrigagées e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugao dos
processos internos relatives a tomada de decis3o quanto as aplicagbes dos recursos,

buscando a alocagdo dos seus recursos em Instituicdes Financeiras devidamente
credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de
contingéncia, os paramelros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais
e operacionais, buscando a mais adequada gestio e alocacdo dos seus recursos. visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugdo CMN n® 4.963/2021

p-5
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3 CATEGORIZACAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugiio CVM n° 554/2014 e Portaria n® 1.467/2022, fica definido gue
o5 Regimes Préprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados
deverdo apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicades comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagies
e Investimentos dos Recursos — DAIR. o montante igual ou superior & RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais):

b) Tenha aderido ac Programa de Cerificacio Institucional Pro-Gest3o e obtide a
certificagdo institucional em um dos nivets de aderéncia

Para obter a classificacio de Investidor Profissional, o Regime Prdprio de Previdéncia Social
fica obrigado a comprovar as mesmas condicdes cumulativas descritas acima, tendo o item
‘a’ a seguinte descrigdo: ° Possua recursos a plicados comprovados por meio do
Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR. o montante igual ou
supenor a R$ 500.000,000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item “b" a seguinte descricio:
“tenha aderido ao Programa de Certificacio Institucional Pro-Gestio e obtido a certificacio
institucional Nivel IV de adesio”,

Caso o RPPS nao cumpra os requisitos citados acima. este sera classificado como Investidor
Comum

Para a identificagiio da Categorizagio do INSTITUTO DE PREVIDENCGIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, consideramos as seguintes informages:

ANALISE DO PERFIL

Patriménio Liquido sob gestio (RS) 636.571,23
Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestio Mo se aplica
Vencimento da Certificagio Mio se aplica

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO, no momento da elaboragdo e aprovacao desta Politica de Investimentos, asta
classificado como Investidor Comum.

Na possivel obtengdo da Certificago Institucional Pré-Gestao, a classificacio de Investidor
mudara automaticamente, n&o sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO prejudicado quanto a adaptago dos processos
e procedimentos intermos & de controle.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO condicionade ao prazo de 60 {sessenta) dias para revisdo e adequacio da
Politica de Investimentos em atendimento a nova classificacao.

p. 6
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4 ESTRUTURA DE GESTAD

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugio CMN n® 4.983/2021 & Portaria n®
1.467/2022, a gestdo das aplicages dos recursos podera ser realizada por meio de gestao
propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagbes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO sera propria.

411 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestéo e
responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO e dos colaboradores diretamenta envolvidos no processo de
Gestio dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicagdes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados
por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministérie do Trabalho e Previdéncia, através
da Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n® 1.457/2022.

Os responsaveis pela gest3o da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO 1ém como uma das principais
cbjetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padries éticos,
adotando as boas praticas de gestio previdenciaria no dmbito do Pro-Gestao, que
visam garantir o cumprimento de suas obrigagoes

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicacdes e recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO. as
pessoas que participam do processo de andlise, avaliacio, gerenciamento, assessoramento
e decisorio, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mabilidrios no QuE SE
refere a distribuicio, intermediacao e administragio dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliacho,
gerenciamento, assessoramento e decisdrio sobre a gestio das aplicacbes dos recursos,
foram definidos e estio disponiveis nas politicas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, instituidos como REGRAS,
FPROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Tedo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos & outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terfio suas acdes deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos compeatentes & paelo controle interna.

4.1.2 ORGAOS DE EXECUCAOD

Os recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO visam 4 constituicio das reservas garantidoras dos beneficios
e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federative.
Esses mesmos recursos serio geridos em cenformidade com esta Politica de Investimentos,
com os critérios para credenciamento das Instituices Financeiras e contratagao de
prestadores de servicos,

p.7
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Compete ac Comité de Investimentos a formulacio e execugao da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para
aprovagao do Conselho Deliberativo e fiscalizagio do Conselho Fiscal, érg8os superiores de

competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO

A estrutura definida afravés da Lei Municipal n® 2005/2001 garante a demonstragio da
Segregacdo de Afividades adotadas pelos orgios de execucdo, estando em linha com as
boas praticas de gestio e governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva e Conselhos, a participagdo do conflitante como voto de
qualidade sera impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrade em ata de reuniao

Nao fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de “minuta® para a elaboracdo da Politica de Investimentos, bem como

propostas de revisdo para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimenios @
Diretoria Executiva.

4.1.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO tem a prerrogativa da contratagio de empresa de Consultoria de Valores
Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n® 4 .983/2021,
Portaria n" 1.467/2022 com suas alteragdes e Resolucio CVM n® 1942021, na prestacio dos
servicos de orientagdo, recomendacio e aconselhamento. sobre investimentos no
mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo & de Onica e exclusiva responsabilidade do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO.

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO devera

realizar diligéncia e avaliacio quanto ao perfil dos interessados, considerands noe minimao os
critérios definidos abaixo:

a) Que a prestaclo dos servigos de orientacio, recomendagao e acenselhamento seja
de forma profissional. sobre investimentos no mercado de valores mobiligrios;

b) Que a prestacic dos servigos seja independente e individualizada, cuja adocéo e
implementagdo das orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos sejam
exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO.

¢} Que a prestacio de servicos de orientagio, recomendacio e aconselhamento
abranjam no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobilidrios. (i)
titulos e valores mobilidrios especificos, (jii) Instituigdes Financeiras no dmbito do
mercado de valores mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobiliarios
em todos 08 aspectos;

p.B
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d} As informagBes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam

verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro. escritas em
linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como
responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobilidrios:

Que apresente em confrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementagio e cumprimento de regras, procedimentos e controles intemos & das
normas estabelecidas pela Resolucdo CVM n® 18/2021:

Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta publica,
as seguintes informagoes atualizadas: (i) formularic de referéncia: (i1} codigo de &tica,
de modo a concretizar os deveres do consultor de valores mobilidrios: (1) @ adocio de
regras, procedimentos e descricio dos confroles internos e (iv) a adocio de politica
de negociagdo de valores mobilidrios por administradores, empregados,
colaboradores e pela propria empresa,

Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registrado no Conselho Regional de Economia — CORECON:

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacao, racomendacio e aconselhamenio comprovem experiéncia profissional em
atividades diretamente relacionadas a consultoria de valores mobiligrios, gestao de
recursos de terceiros ou andlise de valores mobilidrios:

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
onentacdo, recomendacdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as
certificagbes CEA (Cerificac8o Anbima de Especialistas em Investimento) @ CGA

(Certificacdo de Gestores Anbima) @ o registro de Consultar de Valores Mabilidrios
pessoa fisica,

Mo serao considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente com as
atividades

LComo planejadores financeiros, cuja atuagio circunscreva-se, dentre outros SEniGos,
ao planejamento sucessono, produtos de previdéncia e administracio de financas em

geral de seus clentes e que ndo envolvam a orientaglo, recomendacio ou
aconselhamento;

Que promovam a elaboracio de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem,
dentre outros, retratar a rentabilidade, composicio e enquadramento de uma carteira
de investimento & luz de politicas de investimento, regulamentos ou da
regulamentacio especifica incidente sobre determinada tipo de cliente:

Como consultores especializados que ndc aluem nos mercados de valores mobiliarios,

tais como aqueles previstos nas regulamentagdes especificas scbre fundos de
investimento em direitos creditérios e fundos de investimento imobilidrio e

p. 9
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d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturagdo,
orginacao, gestdo, administragdo e distribuicio de produtos de investimentos que
sejam objeto de orientagdo, recomendacio e aconsalhamento aos seus clientes.

Sera admitide que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes
do sistema de distnbuigao de valores mobilidrios e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO em comum acordo,

estabelegam canais de comunicaglo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade &

seguranga a implementacao das orienlagbes, recomendacdes e aconselhamentos na
execucio de ordens

Nao serdo aceitas feramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribui¢ao de valores mobilidrios. mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflite

de Interesse ou a indugdo a erros por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO.

4.1.4 GESTAO DA APLICACAD DOS RECURSOS

Conforme dispbe a Portaria n® 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Propric de

Previdéncia Social e os membros que compfem o Comité de Investimentos deverao
comprovar:

a} Mao ter sofrido condenagdo criminal ou incidido em alguma situacio de inelegibilidade
prevista no arligo 1° da LC n® 64/1980.

b) Possuir certificacio por meio de processo realizado por entidade cedificadora para
comprovagdo de atendimento e verificacio de conformidade com os requisitos
técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungio

¢) Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacio, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formagio académica em nivel superior.

A atribuicdo do responsavel pelo RPPS ainda se estende 4 exigéncia de que a certificacio
devera ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos
deverdo corresponder a

a) Da maioria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio.

b) Da maioria dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 31 de julho de
cada exercicio.

c} Do responsavel pela gestio das aplicagfes dos recursos dos RPPS e dos membros
titulares do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fungbes.

Caso haja a necessidade de substituigBo dos titulares dos cargos ou fungdes referidas acima,
08 sucessores deverdo comprovar a cerlificagdo até 31 de julho de cada exercicio para os

responsaveis descritos no item "a" e 'b", e previamente no seu exercicio para os responsaveis
descntos no ibem "c”.

Todas as cerificagdes terdo validade maxima de 4 (quatro) ancs e deverfo ser oblidas
mediante aprovagdo previa em exames atraves de provas, ou por provas e fitulos. ou

p. 10
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adicionalmente por analise de experiéncia e, em caso de renovagdo, por programa de
qualficagac continuada.

As certificacdes e programas de qualificagio continuada deverdo ter os seus contetdos
alinhados aos requisitos técnicos necessarios ao exercicio da correspondente funcio.

Fara fins de cumprimento no que dispde o texio acima, a gestdo do reconhecimento dos
certificados e das entidades cedificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV,
devera contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Analise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e
dos correspondentes cenificados ou programas de qualificagdo continuada;

b} Definigdo dos modelos dos processos de cerificagio ou programas de qualificacio
continuada e os conteudos minimos dos temas para cada tipo de cerificacdo ou
programa;

¢} Definigdo dos critérios de qualificacdo técnica das entidades certificadoras:

d) Reconhecimento do processo de certificagiio e programa de qualificagio continuada
em que o reguisttos lécnicos necessarios para o exercicio da funclo sejam
estabelecidos por modelo que considere sistema de afribuicdo de pontes por nivel ou
tipo de certificacao,

e) Estabelecimento de critérios para implantacio gradual e aperfeicoamento  dos
processos de cerificagio e programas de qualificacdo continuada de que frata este
artigo.

fi Estabelecimento de critérics para implantagio gradual e aperfeicoamento dos
processos de cerificacio @ programas de qualificagio continuada de que trata este
artigo.

O programa de qualificagdo continuada deverd exigir, come condicio de aprovacio,
dentre outras atividades, produgdo académica, participagdo periddica em cursos
presenciais ou educagdo a distancia e em evenios de capacitaco e educacio
previdenciarias

A SFREV contara com divulgagao na pagina da Previdéncia Social na internet referente
aos certificados e programas de qualificagdo continuada

As certificacdes e programas de qualificagio continuada poderdo ser graduados em niveis
basicos, intermediario e avangado, exigidos de forma proporcional ao pore, ao volume de
recursos e as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS.

5 APLICACAO EM TITULOS PUBLICOS

Em caso de negociagbes diretas com titulos de emissio do Tesouro Nacional, a unidade

gestora devera observar os parametros previstos na Portaria n® 1.467/2022, anexo VI, Segao
13

A Portana n® 1.467/2022, dispde algumas vedagfes referente a aplicagdo dos recursos
financeiros acumulados pelo RPPS em fitulos, sendo essas vedacies as seguintes:

a) Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional
b) CQue ndo sejam registradas no SELIC; &
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c) Que ndo sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios

6 META DE RENTABILIDADE

A Penaria n® 1.487/2022, que estabelece as normas aplicdveis as avaliagbes atuariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa aluarial de juros a ser utilizada
nas Avaliagies Atuariais sera equivalente & taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura
a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais prdxime & duragdo do passivo do

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no calcule das
avaliagbes atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do planc de
beneficios na linha do tempo e que determina assim o quanto de patriménio o Regime Proprio
de Previdéncia Social devera possuir para manter o equilibrio atuarial,

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunearados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera os recursos
passe a ser inferior a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o planc de beneficio se tormara
insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios,

Considerando a exposicdo da carteira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentes, o valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, conhecida

como META DE RENTABILIDADE & de IPCA + 4,96% (quatro virgula noventa e seis por
cento).

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO no exercicio de sua execuglo, através de estudos técnicos, promoverd o
acompanhamento das duas laxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para

que seja evidencliado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagio financeire atuarial
para ¢ plane de beneficios previdencidrios

Observada a necessidade de busca e manuten¢do do equilibrio financeire e atuarial do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO, a meta de rentabilidade podera ser diferenciada por periodo dentro do exercicio
vigente, prospectada pelc perfi da careira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO e pilo
cenario macroecondmico e financeiro;

p- 12
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7 CENARIO ECONOMICO

Internacional

Conforme dados publicades pele Departamento do Trabalho, a inflagiio dos Estados Unidos
desacelercu para 6% no acumulade de 12 meses em fevereiro, sendo o menor nivel em um
ano e meio. O Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) avangou 0,4% no més, estando em linha

com a mediana esperada. Ja o nicleo do CPI, que exclui os itens volateis, subiu 0.5%.
eslando levemente acima do esperado pelo mercado.

Estados Unidos - Taxa de Inflagio

Resumo  Calenddng Baixar =

Aps 032 Jul 1022
Ma China o CPI cresceu 1% em fevereiro e estd em ritmo menor do que se era esperado em
decarrencia, principalmente, da diminuicio da procura dos consumidores apds o feriado de

Ano Neve Lunar. Ja a inflagio ao produtor (PPI) registrou queda anual de 1.4% devido a
medidas para conter o alto custo de matérias-primas e energia.
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Ja de acordo com a Eurostat, a inflagio na Zona do Euro caiu para 85% na comparacao
anual, porem os alimentos, alcool e tabaco registraram as maiores altas no més. Tendo em
vista que o indicador continua elevado e ndo ha expectativas de diminua em breve, é esperado
que o Banco Central Europeu continue a elevar a taxa de juros.

O Federal Reserve elevou a laxa basica de juros em 0,25%, mostrando um aumento em
menor escala do que vinha sendo efetuado anteriormente, tendo em vista que apesar da
inflagdo ainda estar alta, houve desaceleragio. Com isso, o intervalo passou a ser de 4 5% e
4.75%, o mais alto desde setembro de 2007

A ata divulgada pelo FOMC reforcou a expectativa de novos aumentos na taxa de jurcs nas
proximas reunides e indicou que os juros podem ficar em niveis elevados por mais tem po do
que o esperado anteriormente.

O Banco Central Europeu subiu a taxa de juros em 0,5%, sendo a quinta alta consecutiva e
alcangou 2,5% no acumulado com o objetivo de reduzir a demanda, e assim controlar a

p.13
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inflagdo da regido. Ja no Reino Unido, a taxa foi elevada em 0,5%, totalizando 4% no
acumulado

O conflito entre a Russia e a Ucrdnia completou um anc em feversiro, sem que haja
perspectivas de cessar-fogo. Ademais, Viadimir Putin informou gue decidiu suspender a
participacao da Russia no tratado "Movo Stant” com os EUA. o qual hmita o nimerg de ogivas
nucleares estratégicas que os dois paises podem implantar,

Segundo o Departamento do Trabalho, a abertura de vagas fora do setor agricola nos EUA
totalizou 311 mil empregos em fevereiro. A informacdo € utilizada pelo Fed para ajudar a
definir o rumo dos juros no pais, e reforga a expectativa de mais um aumento na taxa.

As principais bolsas de valores dos EUA apresentaram resultades negativos em fevereiro, ja
que o Dow Jones caiu 4,19%. o S&P 500 2,61% & o Nasdag 1,11%.

A projecdo do PIB chinés realizada pela Fitch Rating foi elevada e subiu de 4,1% para 5%
para 2023, em razdc de que o consumo e a atividade econdmica na China estio se

recuperando em ritmo mais veloz do que o esperado, apds o fim da politica de "Covid zero”
em Pequim

O indice de gerentes de compras (PMI|) industrial da China subiu de 48,2 em janeiro para 51,6
em fevereiro, indicando que a atividade saiu do territério de contragao pela primeira vez apés
sale meses.

A Turquia enfrentou dois terremos que causaram grandes perdas para o pais, onde houve ao
menos 50 mil mortos, milhares de prédios desabados e inOmeras pess0as que perderam bens
materiais, como as moradias. Além disso, O Banco Mundial calcula os danas materiais em
até USS 34,2 bilhdes

Diversas empresas multinacionais, come a Amazon, Meta, Google e Disney, anunciaram
demissbes em massa de funcionarnos com o objetivo de cortar gastos, urma vez que a prassio
inflacionarnia segue elevada

De acordo com o Departamento do Comércio, as vendas no varejo dos Estados Unidos cairam
0.4%, ao contabilizarem US$ 897,90 bilhdes em fevereiro.

NACIOMAL

O Ibovespa passou por momenios de grande volatiidade e chegou aos 104 mil pontos em
fevereiro, apresentando queda de 7,49% no més. Como resultado, o indicador acumula recuo
de 4, 38% em 2023

p. 14
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A Petrobras anunciou que redugio nos pregos da gasolina e do diesel para as distribuidoras,
onde o prege médio de venda de gasclina A para as distribuidoras passou a ser RS 3.18 por
litro (queda de 3,92%). J& para o diesel A, o preco médio de venda da Petrobras para as
distribuidoras passou a ser R$ 4,02 por litro (redugdo de1,95%).

Todavia, Fernando Haddad e Alexandre Silveira divulgaram a volta dos impostos federais que
incidem sobre a gasolina e o etanol, onde & de RS 0,47 por litro para a gasolina e R$ 0,02 por
litro para o etanol. Segundo Robinson Barreirinhas, secretirio da Receita Federal, a
recneracao parcial dos impostos vale por quatro meses, sendo assim, até junho de 2023

Q Indice de Confianga do Comércio (ICOM) da FGV subiu 3 pontos no més, e alcangou B5 8
pontos, sendo a primeira alta em cinco meses. Ja na métrica de médias moveis frimesirais,
houve queda de 0.5 ponto e foi a quarta queda consecutiva.

O Ministro da Fazenda, Femando Haddad, anunciou a antecipacdo da divulgagio do
arcabougo fiscal, que agora acontecera em margo. O ministro defendeu a criagio da proposta
para o Brasil @ o governo esta confiante de que agradara a todos, pois estabilizara a divida
publica ac mesmo tempo em que permitird ao governo investir nas areas consideras

prioritarias. Ja Arthur Lira disse que propostas radicais ndo terdo sucesso no Congresso e que
devera possuir tom moderado e responsabilidade fiscal.

Foi divulgado que a arrecadacio federal de |aneiro fol de RS 250 bilhdes, com destaque na
arrecadacao de imposto de renda sobre capital ocasionada pela alta taxa Selic, e de receitas
previdenciarias em razdo do mercadeo de trabalho positivo.

Lula declarou que o salario-minimo aumentara passara a ser RS 1.320,00 a partir de maio
Alem disso, a faixa de isen¢io do imposto de renda sera de RS 2.640,00.

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) manteve a taxa Selic am 13,75% pela quarta vez
consecutiva na reunido realizada no comeco de fevereiro e estd em linha com o esperado
pelo mercado. Em comunicade divulgade, foi sinalizado que a laxa poderd permanecer em

p. 15
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A

nivel elevado por mais tempo, mativada pelas incerlezas fiscais e expectativas de que a
inflagdo permaneca acima da meta definida pelo CMN

Todavia, o presidente Lula criticou a decisdo do Copom e disse que a autonomia do Banco

Ceniral ndo & “bobagem”, porém o discurso ndo foi bem-visto pelo mercado e impactou
negativamente a bolsa de valores ao gerar volatilidade.

Lula disse em entrevista que a inflagio atual ndo esta sendo causada por uma questio de
pressdo da demanda, mas sim por outras questdes, como por exemplo, de problemas na
cadeia de producdo, isto &, pela dtica da oferta.

Arthur Lira foi reeleito ao cargo de presidente da Camara para mais um mandato, referente
ao0s anos de 2023 e 2024 apos receber 464 votos, sendo o recorde da votagio

Foi divulgado que o setor pdblico consclidado encerrou 2022 com superavit equivalente a
1,28% do PIB. J4 a divida bruta do govemno geral encerrou o ano em 73,5% do PIB.

Conforme informado pelo IBGE em fevereiro, a produgio industrial registrou estagnacio em
dezembro e encerrou 2022 com queda acumulada de 0,7%.

0 dolar encerrou feversiro com alta de 2,99% sendo cotado a R$5,22, Entretanto a moeda
registra queda de 1,01% em 2023.

USDBRAL 1t ~ H B A en B
WS Dollar Brazilian Repl 525340 -

5.600

5400

May Jud Sep Mo 2023 Mar £
1D IW M EBM 1Y 5Y 0¥ 25Y Al

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego caiu para 7,9% no trimestre encerrado em
dezembro de 2022, abaixo da expectativa (8%) e o menor desde o gquarto trimestire de 2014,
Ja a média anual de desemprego no ano foi de 9.3%. o menor nivel desde 2015

p. 16
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Ja a quantidade de pesscas desempregadas foi de 8.5 milhdes, uma gueda de 9.4% em
comparacao com o trimestre anterior e uma queda de 28 6% em relacao a 2022. Todavia, o

numero de ocupados aumentou somente 0,1% na comparacio tnmestral.

A renda mensal média do periodo aumentou 1,9% em relagdo com o trimestre anterior, sendo
de RS 2.802,00. Ja na comparacio com o Gltimo trimestre de 2022, o ganho foi de 8,3%.

E possivel observar que o mercado de frabalho estd apresentando desaceleracfio em
consequéncia dos aumentos da taxa de juros, o qual desestimula a economia. Mo dltimo

trimestre de 2023, houve queda de 0,2% na ocupacac do setor do comércio e queda de 1,1%
no setor de servigos.

SETOR PUBLICO

O Ministério do Desenvolviments, Industria & Comércio Exterior divulgou que a balanca
comercial registrou superavit de USS 2,83 bilhdes em fevereiro. No acumulado do primeiro
bimestre de 2023, ha um saldo positivo de USS 5.44 bilhdes, sendo um aumento de 19,2%
pela madia diaria em comparagio com o mesmo periode de 2022,

Ja em relagio com o més anterior houve uma queda que foi resullado da queda das
exportagoes maior do que o recuo das compras do exterior, O volume de soja caiu 12% por
conta da safra tardia e petréleo em razdo da volatilidade mensal da dindmica dos embarques
do petroleo, conforme informade pelo subsecretario de Inteligéncia e Estatisticas de Comércio
Exterior do Ministério do Desenvolvimento.
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No més as exportagbes somaram US$ 20,55 bilhtes, sendo uma queda de 7.7% em

comparacdo com fevereiro do ano anterior. Ja as importagdes somaram USS 17,72 bilhdes,
uma queda de 0,9% na mesma comparacio.

INFLACADO

Conforme informado pelo IBGE, o Indice Macional de Pregos ao Consumidor Ampla (IPCA)

subiu 0,84% em fevereiro. Com Iss0, ha alta de 1,37% em 2023 e alta de 5 60% no acumulada
de 12 meses.

Dos nove grupos de pregos pesquisados, somente o Vestuario registrou queda (-0,24%), que
de acordo com o informado pelo gerente da pesquisa, Pedro Kislanov, apos as sucessivas
altas que vinham ocorrendo, & natural que os precos comegarem a baixar. Por outro lado, o
grupo que sofreu maior impacto foi o de Educagdo, com alta de 6,7% no més em decarréncia
dos reajustes de mensalidade praticados no inicio do ano, seguido da Salde e cuidados
pessoais (1,26%) e Comunicagio (0.98%).

Apr MOZT Jud 2022 Ot 2022 Jam M3

p. 18
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Ja o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), o qual & usado como referéncia para
reajustes do salario-minimo, apresentou alta de 0,77% em fevereiro. Ja no ano a alta foi de
1,23% e no acumulado de 12 meses, foi de 5,47%

INPC - MES A MES

L71%

1,00%
W
0, 5%
0L
! WY . 1 i T i ot
SO SN
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0,32%
i 0,60%

As 16 dreas mapeadas pelo IBGE tiveram variacio positiva em fevereira. No més, 08 produtos
alimenticios tiveram alta de 0,04%, j@ os ndo alimenticios subiram 1,01%.

PERSPECTIVAS

No exterior, & notorio que as elevagdes na taxa basica de juros estdo fazendo efeito & com
1550, a inflagao ja se mostra um pouco mais controlada. Entretanto, ainda & esperado que o8
bancos centrais continuem realizando elevagbes, |4 que a pressio inflaciondria mostra-se

persistente, em especial nos EUA, onde a criagio de novas vagas de trabalho continua
elevada.

Como resultado, a projeco de crescimento do PIB continua baixa, de aproximadamente
2,9%, porém nas Gltimas revisdes houve aumento da expectativa,

Mo Brasil, as expectativas estio voltadas para a divulgagio do novo arcabougo fiscal, que
dara diretrizes sore os gastos do governs nos préximos periodos. E esperado que haja

responsabilidade fiscal com o objelive de evitar gastos excessivos e assim, manter o controle
da inflagao

CONCLUSAD

Fevereiro apresentou grande volatilidade em todo o mundo, onde as principais bolsas de
valores registraram resultados negativos

A inflagao continuou pressionada nas principais economias do mundo o que, sendo estagnou
a taxa de jurcs em patamares elevades por mais tempo que o esperado até comecar a
desacelerar, como o observamos no Brasil, teve como resultado aumentos menores nas taxas
de juros como realizado pelo Banco Central Americano em sua Oltima reunido {01002y,
elevando a taxa de juros em 0,25%.

p. 19
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Em comparagio ac més de janeiro, 0 més de fevereiro foi marcado pela continuidade nas
flexibilizacdes das medidas de combate a pandemia que obstruiu os fluxos atividade
econdmica no més anterior. Em linha com o maior fluxo econdémico, 0 més de fevereiro
observou uma melhora nas projecbes para a atividade econémica dentro do pais.

No cenario nacional vimos uma maior adesao aos questionamentos quanto o atual patamar
da taxa de juros praticadas no Brasil, levantados inicialmente pelo atual presidente. Apds as
falas do presidente, os questionamentos comecaram a ganhar corpo. O ganhador do prémic
Mobel de economia, Joseph Stiglitz, compartilhou recentements com a vis3o do presidente
que a atual inflagao ndo pode ser arrefecida mediante aos aumentos sucessivos das taxas de
juros praticadas pelo COPOM

EXPECTATIVAS DE MERCADO
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8 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestio das aplicagbes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO devem observar os limites e critérios estabelecides nesta Politica de
Investimentos, na Resolugao CMN n® 4.863/2021 e gualquer outro ato normative relacionado
ao tema, emitido pelos orgaos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocacdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideracio
nac somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da eslratégia

definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecies futuras de déficit
&/0uU superavit.

Alocagio Estratégica para o exercicio de 2023

MP.J 04 BBE.OT7/0001-81 - 'rmjE.;.rc.-;.:ijé.:.:.l.:.ra.j.j pr.gov.br

Estratigia de Alocagio - Politica de
Invwasiimento de 2023
Limito da Lirmibe Limite
Segmenta Tipo de Ativo Resolugio Inferior Al l'ﬂ"l Superiar
CMHM % ) ()
71 a - Titulos do Tesours Macional 100.00% 0,00% 11,06% B3 B %G
SELWC
71 b - FI 100% Titules TN 100,00% 18,175 TEN 6%
1 ¢ - F1 Raf am Indice de RF. 100% 100.00% 0, 00% 0,00% 0,00%
TP i
0 -
[ 71l - Opes. compromissadas am TP T 5.00% 0.00% 0.00% 0.00%
[ ]
o
= il a - Fi RF 0% 17.21% 28, 15% 60,00
0 Renda Fixa . -
54 7* Wl b - FI de Indices RF 80.00% 0.00% 0.00% 0.00%
= T IV - Renda Fixa de emissdo bancaris 20.00M% 0.00% 000 20.00%
~ 7 W @ - Fi em Dinoilcs Claditorios - 5.00% 0,00% 5, B0% 5,00%
| Sdnicr !
| =
B 7 b - FI Renda Fixa “Crédito Priveda” 5, 00% 0,00 = 00% 5.00%
, 7V ¢ - Fi de Debéntures Infraestrutura 5 00% 0,00% 0.00% 0.00%
=2 i
B Limite de Renda Fixa 100, 00% 33, 34% BE.00% 257, 28%
|
ﬁ.
i - 0.00% 0.00% 0,00%
:__T_ Rawla ﬂ'II-ETF-EHMﬂHﬂ?&:: 30 005
f 'l"ll'ﬂ'il'ﬂ.“ 10% 1 - Fl Mulimercada 10.00% 0,00% 5, 0% 10.00%
:: e Fll 0% 1l - Fl em Panicpactes 5 00 0.00% 0,00% 0,005
o 10° 0l - FI Mercado de Acesso §,00% 0.00% R 0.0¢%
5 114 - FI Imotsiano 5 00% 0.00% 0.00% 0.00%
- Limite do Renda Varidvel, Estruturado | - B.00% 11,00% 30,00%
AL @ Fll .
a
F
:|'.'-| & | = Fiandia Fixa - Divida Externa 10,00% 0 00% 000 0,00%
2 Exterior | 5 Il - Conssituidos no Brasil 10.00% 0,00% 0,00% 0,00%
2 8" Il - Agties - BDR Nival | 10,00% 0,00% 2,00% 10.00%
L
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Limite de Investimentos no Extarior 10,00% 0,00% 2,00% I 10,60%
Consignado | 12° - Empréstime Cansignado & DY 1,00% 1,00 5 00%
Total da Carteira do Investimenics 33,30% 0,00% a2, 28%

WASD. . o Br

Alocacdo Estratégica para os proximos 5 anos

3

= Estratigia de Alocagio - Politica
ol o Invostismants — Proximos §
] anos

= Lirnite da
. Segmanto Tipo de Ativo Resolugho Limite Inferior | Limite Superior
f 7% | & - Tiulos do Tesoura Macienal SELIC 100, 00°% 000 B3 64%
= 7" 1 b « Il 100% Titulos TN 100,00% 16,17% B3.64%
= T 1 & - FI Ref em indice de RE, 100% TP 100.00% 0.00% 0.00%

;_ 7¢Il - Oper. compromissadas am ltulos TH 5 0% C.00Rs 0,00%
2 1l a - FI RF B0, 00% 17.21% B0, 00%
e Randa Fixa

% 71l b - FI de Indices AF 80,00% 0.00% 0.00%

O

X T IV - Renda Fixa de emissio bancdia 20,00% 0.00% 20,00%
=

X 7% @ = Fl em Direitos Credibnos - séaiar B, 00% 0.00% 5,00%

':_1 T\ b - FI Renda Fixa “Crédo Privads” 5.00% 0.00% 5,00%

- T ¢ « Fi de Debéntures Infraestrutura B.00% 0,00% 0.00%

= s =

O Limite de Renda Fixa 100,00% 33,38% 257,28%
’ B | - Fl de Agles 30,00% 0.00% 20,00%

- & 11 - ETF - Indice oa Acses 30.00% 0.00% 0,00%

z g 0,00% 10,00%

a Varidvel, | 10°1- Fl Multimercado 10.00% - W

& E"":“F“:"“ 107 Il - FI em Participagties 5.00% 0.00% 0,00%

3 107 i1l - Fi Mercado de Acesso 5 00% 0,00% 0.00%

I.T_:

it 11% . FI iImobiidnio 5 005 0, 00% 0.007%

I.:-. an

el Limite de Renda Varidvel, Estruturads o 0,00% 30,00%
:: i 30000% ' i

.:-:_ 57 | - Renda Fixa - Divida Extema 10.00% 0,00 0007

L3

o Extarior &7 Il - Constiuldes no Brasil 10,00% 0.00% 0, 00%

I

o B 111 - Apdes - BOR Nival | 10,00% 0.00% 10.00%

% Lirite de Investimantos no Exterior 10,00% 0,00% 0%
7]

Consignado | 12° - Empréstimo Consignads 5,00% 0.00% noo% |
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W

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado
através das reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo calculo
atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liqguidez da carteira de
investimentos. Foram observados também, a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazo e taxas das obrigagies presentes e futuras.

Para a elaboragdo e definiio dos limites apresentados foram considerados inclusive as
analises mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos
atualmente pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO com os prazes, montantes e taxas das obrgacdes atuariais
presentes & futuras.

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo o limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugcdo CMN n®
4.8963/2021, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO

MUNICIPIO DE COLORADO propbe-se adotar o limite de maximo de 100% dos
investimentos.

A negociacdo de titulos publicos no mercado secundério {compralvenda de titulos plblicos)
obedecera ao disposto no Art. 7°, inciso |, alinea "a” da Resoluciio CMN n® 4.963/2021. onde
deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquidacio e de Custodia (SELIC).

A comercializagio dos Titulos Plblicos e demais Ativos Financeiros, devero acontecer
afravés de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas
de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisigio em ofertas pdblicas do Tesours Nacional por
intermedio das instituigbes regularmente habilitadas

Na aquisicdo dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADOD deverd cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria n® 1.467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos @ taxas das obrigacbes
presentes e fuluras do RPPS;

b) Sejam classificades separadamente dos ativos para negociagao, ou seja, daqueles
adquindos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicio;

c) Seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
careira até o vencimento; e

d} Sejam atendidas as normas de aludria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,

Inclusive no que se refere a cbrigatoriedade de divulgagdo das informacgdes relativas
aos litulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimantos, na

p. 23
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hipétese de alteraglo da forma de precificacio dos titulos de emissao do Tesouro
MNacional.

8 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagdo aos segmentos de renda varavel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobiliarios, a Resolugio CMN n® 4 963/2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30%
da totalidade dos recursos em moeda cormente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO propde adotar como limite maximo o percentual de 30% da
totalidade dos recursos.

S@o considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 4 .963/2021,
os fundos de investimento classificados como multimarcado, os fundos de investimento em

participacies - FIPs e os fundos de investimento classificados como “Acdes — Mercado de
Acazsn”

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolugio CMN n® 4,.963/2021
estabelece que o limite legal dos recursos alocados néo podera exceder cumulativamente ag
limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO propoe adotar comao limite maximo o percentual de 10% da
totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possuam histérico de 12 (doze) meses, que seus gesiores estejam em atividade ha mais de

5 (¢inco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a USS 5 bilhdes
de dolares na data do aporte.

9.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados e pensionistas, na
modalidade consignados, a Resolugio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal de
5% (cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente

Devido a complexidade na construgio e adogdo de parametros especificos de QOVErnanca
para o processo de implantacdo da modalidade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO propde adotar, neste mementa,
comao limite o percentual de 5% (cinco por cento) da totalidade dos recursos.

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados buscaram compatibilidade com o perfil das cbrigaces do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, tendo em
vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial,

. 24
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Mo processo de implantagio da modalidade, ndo serdo considerados desenquadramentos os
limtes aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e
adequagdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aocs novos pardmetros,
especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugio CMN n® 4. 963/2021

Carteira de empréstimo consignado

Montante em aplicagdo | 5% do PL

RE 000000 : _— —
| Prestacdes (R$): 30% da Folha
| Prazo: 96 meses (igual INSS) .

O procedimento sera realizado por meio de um software com o objetive de interligar o sistema

de gestdo de folhas de pagamento de seus servidores e eventuais aposentados e
pensienistas, operacionalizando os empréstimos concedidos.

3.1.2 LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, em
atendimentc aos limites aqui eslabelecidos e da Resolugdo CMN n® 4.953/2021, serdo
censolidadas as posighes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente por
meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de
mvestimentos.

s limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou

coobrigacac de uma mesma pessoa juridica serfo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN
n® 4.963/2021.

Mo gue tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos e em cotas de fundos
de investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO limitado a 20% de exposigio, com excecao dada aos fundos
de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso |, alinea “b" da Resolugio CMN n® 4.963/2021.

A exposicio do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO no patrimonio liguido de um
mesmo fundo de investimento limitar-se-o0 em 15% (quinze por cento). Para os fundos de
inveshmentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios,
Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposicio no patriménio liquido de em um mesmo
funda de investimento limitar-se-&o & 5% (cinco por cento)

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em
Dirgitos Creditérios, que fazem parte da careira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO a partir de
1% de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculada em
proporgao ao total de colas da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO em fundos de investimento nio pode exceder

p. 25
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a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor
ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico

Na obtengao da Certificacdo Institucional Pro-Gestao, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevades gradativamente de acordo com o nivel conguistado em

consonancia com o disposio no art, 7%, § 7°, art. 8°, § 3% @ arl. 10° § 2° da Resolugio CMN
n%4 8632021,

Em eventual desenquadramento dos limites agui definidos, o Comité de Investimentos

juntamente com o Geslor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia
definidas nesta Palitica da lnvestimentos.

4.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

COLORADO considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na
Resclugio CMN n" 4.963/2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, per até 180 (cento e oitenta) dias,
as aphcagdes que passem a ficar desenguadradas em relacBo a esta Politica de
Investimentos e a Resolugio CMN n® 4 863/2021, desde que seja comprovado que o
desenguadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais ndo tenha
dado causa, e que o seu desinvestimenic ocasionaria, comparativamente & sua
manutencdc, maicres riscos para o atendimento aos principios seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequaclo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia;

b) Poderdo ainda ser mantidas em careira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento,
resgale, caréncia ou conversfio de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando
o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE COLORADO cbrigado a demonsirar a adocio de medidas de melhoria da
governanca & do controle de riscos na gestio dos recursos.

serdo entendidos como situagbes involuntarias:

a) Entrada em vigor de alteragdes da Resolugio vigente;

b) Resgate de colas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO nao efetue novos aportes;

c) Valorizagdo ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos que incorporam a carleira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO

d) Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decoméncia de
Incorporacaoc, fusao, cisdo e transformacao ou de oulras deliberacbes da assembleia

geral de colistas, apos as aplicagdes realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO;,
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e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formaglo das reservas e a
evolucdo do patrimdnio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO ou quando decorrentes de revisdo do
plano de custeio e da segregacio da massa:

fi Aplcagdes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUELICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO
deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizaclo em

regulamentacio especifica, com excegdo do exposto na Mota Técnica SEI n®
45TI2022MTP: &

g) Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem
de cbservar os requisitos e condigdes previstos na Resolugio CMN n® 4. 863/2021.

h} Se os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de
investimentos e 0s seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco
de credito, apds as aplicagdes realizadas pela unidade gestora.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serfo considerados aptos ou
enquadrados a receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, os fundos de investimento que possuam por
prestadores de servicos de gestdo e administracio de recursos, as Instituigdes Financeiras
que atendem cumulativamente as condigbes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja insfiluigdo autorizada a funcicnar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria @ comité de riscos nos
termos da regulamentagio do Conselho Monetario Macional;

b} © administrador do fundo de investimente detenha, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administragao oriundos Regimes Propnos de Previdéncia Social e

¢} O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévic
credenciamento e gue seja considerado pelos responsaveis pela gestao dos recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO

DE COLORADO como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de
investimento,

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverBio ser observados apenas guando da
aplicago dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos
acima, permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO até seu respectivo resgate ou
vencimento.

Na obtencdo da Cerificagdo Institucional Pro-Gestdo, nfio serlo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO prazo de 80 (sessenta) dias
para revisao e adequacao da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.
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9.1.4 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e 0 Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO deverio seguir as vedagbes

estabelecidas na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a aquisicio
de:

« Operagbes compromissadas lastreadas em titulos pablicos e
= Aguisigac de qualquer ativo final com alto risco de crédifo

10 CONTROLE DE RISCO

Diante da matodologia @ os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle @ moniloramento, & necessario observar a
avaliacdo dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
especificos a cada operagio e tolerdncia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme
exposto no Art. 101, da Portaria 1.467/22.

As aplicagbes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, & canseguentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO obrigade a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerleza em
relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigbes de mercado. E
0 risco de vaniagbes, oscilagbes nas taxas & pregos de mercado, tais como taxa
de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado
financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de centraparie,
& aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado
pela instituicio que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas
e contrafadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado alivo no momento & no prego desejado. Ocorre
quando um atvo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes
diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando &
necessario vender algum ative num mercade iliquide, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ative negociado

10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADOD

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO adcta o VaR - Value-al-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes pardmetros para o calculo:

¥ Modelo paraméirico;
¥ Intervalo de confianga de 55% (noventa e cinco por cenlo);

p. 28



161 -.:n'._1-'_|r_:1;:-.u_l'.-;i_: colormdo, pr.gos. b

[
P
[ =]
g
=
==
-
=]
-
18
i
A |

J21-1200 -

000 - I:-.:i-.:r.|-:I-‘.J-'-.'1-"l-.'| - (44)3

'=" Colorado Prev

" Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Municipio de Colorado

\

v Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Como parametro de monitoraments para controle do risco de mercado dos atives que compde
a carteira, o6 membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo
observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliago destes ativos sempre que
as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;

v Segmento de Renda Varidavel e Estruturados: 14,04% do valor alocado neste
segmento e

¥ Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento  adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO devera monitorar a rentabilidade
do fundo de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze
meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamente com o benchmark de cada ativo
Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentes, que
decidira pela manutengdo, ou ndo, dos investimentos

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipitese de aplicagio de recursos financeires em fundos de investimento que possuem
&m sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas
por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco
em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com
a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADDREA DE RISCO = RATING pﬂﬂuﬂ;
_ ETAMDARD & POQR'S . BBB+ [perspectiva estivel]
______MOOoDY'Ss . Baal {perspoctiva estivel)
FITCH RATINGS i qu#..._--_. v
AUSTIN RATING A [perspectiva estivel)
LF RATING . Alperspactiva estivel]
LIBERLIM RATING A [perspectiva estival)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema
de rafing para classificar o nivel de risco das instituigbes financeiras, fundo de investimentos
@ dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos
ou demais ativos financeiros.

10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em atives financeiros que lem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos
& sessenta e cinco) dias, a aprovagdo de alocagao dos recursos deverd ser precedida de
alestado de compatibilidade que comprove a analise de evidenciagio quanto a capacidade
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO em arcar com o fluxo de despesas necessarias ac cumprimento de suas
obrigagbes atuariais, até a data da disponibilizagio dos recursos investidos

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciagio
quanto a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas

p. 29
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obrigagoes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos, o estudo de ALM
— Asset Liability Management

11 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagbes dos recursos e sua continuidade deverdo cbservar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das nbrigai;ﬁas: atuariais presentes e futuras do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

COLORADO, com o objetive de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos,

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO devemn manter os

procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liguidez das
aplicagbes de forma gque os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos
beneficios @ demais obriga¢des do Regime. Deverio inclusive realizar o acompanhamento
dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos

montantes das obrigagies do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO buscard a adocdo da
ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos
em honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ao INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO a busca
pela otimizagdo da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetdria para o

cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel
também no longo prazo

O estudo de ALM - Asset Liability Management devera ser providenciado no minime uma vez
ao ano, apos o fechamento da Avaliagao Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento
periodico, com emissdo de Relatorios de Acompanhamento que proporcionara as
alualizagdes de seus resultados em uma linha temporal ndo superior a um semestre

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugio CMN n® 4 963/2021, art, 6°, § 1% e
art. 102° alinea "c” da Portaria n® 1.467/2022,

11.1.1 CREDITO CONSIGNADO

Para cobertura aos riscos diante do processo de concessdo e gestdo dos créditos relativos
aos empréstimos consignados, a unidade gestora vai adotar 0s seguintes critérios saguindo
os parametros da Portaria 1.467/22 Anexo VIII, Secdo I, At 13

a) Constituigao de fundos garantidores e/ou oscilagio de riscos;
b) E/ou Contratacio de seguros regulamentados pela Conselho Nacional de Seguros
Privados CNSP e autorizados Superintendéncia de Seguros Privados pela Susep.

p. 30
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11.1 Equilibric Econdmico e Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64 §1° e §2° da Portaria 1 467/2022, 0 RPPS adotara medidas para
hanrar os compromissos estabelecidos no plano de custeio e/ou segregacio de massa, além
da adequagio do planc de custeio sobre a capacidade orgamentaria e financeira,

Para isso sera implementado um estudo para avaliar o equilibric econémico e financeiro
(conforme exposto no Anexo VI da Portaria 1 467/22). Ademais o RPPS terd um
acompanhamento das informagbes referente aos seus demonstratives, devendo ser
encaminhada aos orgdos de controle intemo e externo com o objetive de subsidiar a andlise

de capacidade orcamentaria, financeira e fiscal, visando honrar com as obngagdes presentes
@ futuras do RPPS

12 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n® 1.467/2022, as informacBes contidas nessa Politica de investimentas
& em suas possivels revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30

(trinta) dias contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos através dos
alos normativos vigantes

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos 1, 11, Il IV e V. paragrafo primeiro e segundo e
ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO, Diaric Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizacao, sem prejulzo de cutros canais oficials de comunicagio.

Todos e demais documentos comespondentes a andlise, avaliagio, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de
propria auteria ou na melhor qualidade de disponibilizacio acs interessados.

13 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.487/2022 que determina que antes da realizacio de qualquer novo
aporte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE COLORADO, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
Instituizdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a prépria Resolugio CMN n® 4.963/2021 em seu Art. 1%, §1°, inciso VI
e 53° determina que as Instituicbes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos
recursos deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a
avaliagao do gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, através de seu Edital de Credenciamento.

devera atestar o cumprimento integral de todos os requisitos minimos de credenciamento
Inclusive:

p. 31
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a) atos de registro ou autorizagdo na forma do §1° e inexisténcia de suspensio ou
inabilitacdo pelo Banco Central do Brasil ou Comisséio de Valores Mobilisrios ou argao
competente;

b) observancia de elevado padrio ético de conduta nas operacbes realizadas no
mercado financeiro @ auséncia de restngdes que, a critério do Banco Central do Brasil,
da Comissao de Valores Mobilianos ou de outros drglos competentes desaconselhem
um relacionamento seguro

e
b

c) analise do histdrico de sua atuagio e de seus principais controladores

d} experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de
ativos de terceiros; e

2] analise quanto ao volume de recursos sob sua gest3o e administracio, bem como
quanto a qualificagao do corpo técnico e segregacio de atividades

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mebiliarios que tenham relaglo com operagdes diretas com titulo de emissdo do Tesours
Nacional que forem registradas no Sistema Especial de Liquidacio e Custédia - SELIC

A conclusao da analise das informagdes e da verificago dos reguisitos estabelecidos para o
credenciamento, devera ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que deverd
observar 0s seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em codigos de autorregulagio
relativos a administracao de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
reprasentativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua
convenic com a CVM para aproveitamento de autorregulagdo na indistria de fundos
de investimento;

b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

c) Contemplar, em caso de fundes de investimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundo; e
Ser instruido, com os documentos previstos na instrugio de preenchiments do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspeclos mais abrangentes, no processo de selecao dos gestores e administradores,
deverdo ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de
analise o minimao:

Tradigdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil @ no exterior, capacitacio profissional dos
agentes envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que
incluem formagéo académica continuada, certificagies, reconhecimento publico
elc., tempo de atuacdo & maturidade desses agentes na atividade, regularidade
da manutencao da equipe, com base na rolatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposigdo, além de outras informagdes relacionadas com a
administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura
fiduciana da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade
nos investimentos e de governanca;
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Gestio do Risco — envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de
administracio e gestio, em especial aos riscos de crédito — guando aplicavel —
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consuliorias especializadas,
regularidade na prestagio de informagdes, atuacdo da area de “compliance’,
capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragao e gestao de
risco do fundo, que incluem formagio académica continuada, cenificagbes,
reconhecimento publico ete., tempo de atuagio e matundade desses agentes na
atividade, regularidade da manuteng3c da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, alem de outras
informac8es relacionadas com a administragdo e gestio do risco;

Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
{Benchmark) e riscos - envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus
objetivos @ a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do
fundo de investimento e as normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social

Mo que tange ao distribuidor, instituigdo integrante do sistema de distribuicac ou agente
auténomo de investimento, sua analise e registro recaira sobre o contrato para distnbuigao e

mediacio do produto ofertado e sua regularidade com a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CyM

13.1.1 PROCESS0 DE EXECUGAOD

O credenciamento se dard por meio eletrdnico, através do sistema eletronico utilizado pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

COLORADO. no Ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e ceridbes
requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e como critério documental para

credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA entendidos como “Segéo UM, DOIS e
TRES".

Encontra-se qualificado a participar do processo seletive qualquer Instituicio Financeira
administradora efou gestora de recursos financeires dos fundos de investimentos em que
figurarem instituigies autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir
comité de auditoria @ comité de riscos, nos termos das Resolugbes CMN n® 3.198/2004 e n*
4 557/2017, respectivamente. As demais instituigbes que ndo cumprem tais requisitos, podem
ser credenciadas normalmente, entretanto para tal instituigao estar apta ac aporte do RPPS
deve ter ao menes um dos prestadores de servigo devidamente enquadrado.

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagao
das regras, procedimentos e controles interncs do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO que visam garantir o
cumprimento de suas obrigagbes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida,
observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os

p.33



ooy bir

NP 0 BAE.0TT0001-81 -.ur.'u:lupl|'|'-';-_E['.'-::|.1Iu|.||I|.| ol

L)
i
=
sl
[or ]
[ir]
i
i
:
o
=
;=
-]
=]
m
]
”
)
)
" |
T
T |
o
&
Ta)
o
-
AL
L)
-
-]
I
ol
i
('}
3,

Avanida B

®
'i;l Colorado Prev
\" Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Municipio de Colorado
parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacio e funcionamento dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, em regulamentacio da Secretaria de Previdéncia.

13.1.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser
atualizados a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

14 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, deverdo seguir o critério
de precificacdo de marcagdo a mercado (MaM).

Conforme dispde o artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverdo ser observados os principios
e normas de contabilidade aplicaveis ao setor plblico para o registro de valores da carteira
de investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social, tendo como base melodologias,
criténos @ fontes de referéncia para a precificacdo dos ativos como so estabelecidos na
politica de investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e, também, pelos
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 1.467/2022, os ativos financeiros que
integrarem a carteira do RPPS poderfio ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

Caso seja realizada uma reclassificagio dos alivos da categoria @ mantidos até o vencimento

para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, como explica a Portaria 1.467/2022
no anexo Vil

Poderdo ser contabilizados pelos respectives custos de aquisiciio acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigencias da Portania n®1.467, de 02 de junho de 2022 ja descritos anteriormente.

METODOLOGIA

14.1.1 MARCACOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinadeo
ativo ou denvativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta,
pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociacio.

O processo de marcacio na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titule, acrescido da variagio da taxa de juros, desde que a emissdo do papel
sela carregada ate o seu respectivo vencimento, O valor sera atualizado diarniamente, sem
considerar a oscilagtes de prego auferidas no mercado.

p. 34
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CRITERIOS DE PRECIFICACAC

14.1.2 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

S3a ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacicnal, que representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o goveamo,
recabendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituigao enorme
por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divilgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor
do prego unitario do titule pblice.

14.1.2 1 Marcagdo a Mercado
Alravés do preco unitario divulgado no extrato do custediante, multiplicadoe pela quantidade
de titulos publicos detidos pelo regime, oblivemos o valor a mercado do titulo plblico na
carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = Plgrya * Qtriruio
Onde:

Vm = valor de mercado
PU uat = Preco unitario atual
Qtyiruies = Quantidade de titulos em posso do regime

14.1.2 2 Marcagio na Civva

Como a precificaco na curva & dada pela apropriagao natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as farmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesoura IPCA = NTN-B
O Tesoura IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor

faz a aplicag@o e resgata o valor de face (valor investido somado A rentabilidade) na data de
vencimento do titulo

E um titulo pos-fixade cujo rendimento se da por uma laxa definida mais a vanagao da laxa
do indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo

O Valor Neminal Atualizado & calculado através do WNA na data de compra do filulo & da
projecio do IPCA para a data de liquidacao, seguindo a equacao.

’ 1/252
VNA = 1"'”-"".:1.;1;.1 de compra * {_1 + -'l'”{""ll-pn.ljr'!mnr]'
Onde

VN A = Valor Nominal Atuahizado
VNAgara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAprojerade = Inflagio projetada para o final do exercicio
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QO rendimento da aplicagdo & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do

pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC = LFT

O Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variagio da taxa
SELIC

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, comrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma correc3o da taxa SELIC meta para dia da liquidacio
do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = FNA.:.:M de compra . {] + Fﬁ-f-fr.m.m}l"l'ﬁ?

i -,.r.l-h:lnr-,l'.- D colorado. pr.goy. br

Onde;

¥NA = Valor Nominal Atualizado
VNAgaea de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC s = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
ndo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade & calculada pela diferenga entre o prego de
compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, RS 1.000,00.

1200 - CHPJ 04, 888 07T

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

[ Valor de Venda
Walor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = - 1] = 100

Onde

Taxa £ fetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Pdablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisigio

O, tendo como base um ano de 252 dias (teis:

"
4
=
=
-
[=
£
=
&
0

252
Valor de Venda }-:14-:21!- nkeis ne perioda

| =

Taxa Efetiva no Periode = [ = 1| = 100

Valor de Compra

Onde

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Pdblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisigio

p. 36
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Tesouro Prefixado com Juros Semesirais = NTN=-F

Na NTN-F ocorre uma sitluacdo semalhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros
sb que com a taxa pré-fixada e pagamento do Gtimo cupom acorme no vencimento do titulo,
juntamente com o resgate do valor de face

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacao;

(1,100™* =1 1
Fren;n=z1.ﬂﬂl'|- e | 4+ 1000 » | ———55

”l,.l.rl [
(1+ TIR)2 (1+ TIR) %52

Em que OUn & o numero de dias Gteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.
Nosouwro (GPM com Juros Semestrais — NTN-C
A NTN-C tem funcionameanto parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza

o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sfo ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Macional,

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

WifNd
FNA = FNA.:_]“ re e comprn l:l + |IIJ:P'I"IFI.I:'-'_IJ'E'E-I.I-IJ'I!P}

Onde N1 representa o ndmero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més
atual & N2 sendo o niumero de dias comidos enfre o dia primeiro do més seguinte & o primeiro
més atual.

Como metodologia final de apuragio para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragao nos seguintes passos;

(i} identificacdo da colagao:
E 100
Cotagdo = ———5¢
(1 + Taxa)isz
Onde;

Cotacio = & o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Plblico Federal

(i) identificacao do preco atual:
Cotacin
1000

Preco = FNA»

Onde:

Preco = valor unitano do Titulo Pablico Federal
VN A = Valor Mominal Atualizado
Cotacao = & o valor unitaric apresentado em um dia
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14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituigio, a administragdo, o funcionamento e a
divulgacao de informagdes dos fundos de invesiimento

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragio
ideal do patrimdnio dado que cada colisia possui propriedade proporcional dos ativos
inerentes a composigao de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bénus
dessa propriedade.

Através de divulgagdo pdblica e oficial, calcula-se o retorne do fundo de investimentos
aufernndo o rendimente do pericde, multiplicade pelo valor atual. Abaixe segue férmula:

retorne = (1 + Sgnrerior) = Rendpng.
Onde
Retorna: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior + 5aldo inicial do investimento
Rendyyng, - rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em
parcentual)

Para auferir o valor aportade no fundo de investimento guanto a sua posicdo em relagao a
quantidade de cotas, calcula-se

Varuat = Veora * Qlcoras
Onde.

Voruar - valor atual do investimento
Vooin - valor da cola no dia

@t nias - Quanbdade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
inveshimeanto

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (Fll), onde consta ao menos uma negociacdo
de compra e venda no mercado secundario através de seu ficker; esse sera calculado atraves
do valor de mercado divulgado no site do B3, caso contrario sera calculado a valor de cota,
através de divulgado no site da Comissao de Valores Mobiliarios — CWVM.

Lo

Fal
.
=
=
o
=

P BEED

14.1.4 TITULOS PRIVADOS

Titulos privados sdo Litulos emitidos por empresas privadas visando a captacio de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos plblicos sdo operagdes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Ma partida da operacdo sdo definidas a
taxa de remuneragio e a data de vencimento da operagic. Para as operagbes
compromissadas sem liquidez diaria, a marcagdo a mercado sera em acordo com as taxas
praticadas pelo emizsor para o prazo do titule e, adicionalmente, um spread da natureza da

p. 38
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operagio. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagio a
mercado sera realizada com base na taxa de revendalrecompra na data.

Os certificados de deposito bancaric (CDBs) sdo instrumentos de caplacdo de recursos
utilizades por instituicbes financeiras, os guais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneracao prevista, que em geral & flutuante ou pré-fivada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros
am reais. A marcagao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pala taxa pré-fixada
de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao
prazo da operagdo e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depésitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CDI é acrescide de uma taxa ou por percentual spread contratado na
data de emissao do papel. A marcatdo do CODB & realizada descontando o seu valor futuro
projetade pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
faixas de taxas em vigor.

14.1.5 Tipos de marcacao

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como
disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento,
conforme Art. 145 da Portaria 1.467/22.

Sendo assim a precificagao para tais investimentos poderfio ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Pablicos: marcacio a mercado ou marcacio na curva quando o RPPS aplar
por manter aplicacio até o vencimento,

b) Fundos de Investimento: marcacio a mercado ou marcacio patrimonial para fundos
cujo objetivo é a manutencao a longo prazo efou até o final do prazo de encerramento.

¢) Titulos Privados: marcagio a mercado ou marcagao na curva para ativos com
caréncia que o RPPS mantenha até o vencimento.

15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagic a mercado sdo diarios, como norma e sempre que
possivel, adotam-se pregos @ colagdes das seguintes fontes:

a) Titules Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros & de Capitais
(https.fwww. anbima.com. briipt_brinformariaxas-de-titulos-publicos him);

b) Cotas de fundozs de investimentos: Comissdo de Valores Mobiidrios — CyWi
(hitp:/henenw. cvm. gov. brimenuw/reguladosfundos/consultasfundos html),

c) Valor Mominal Atualizado: Valor Mominal Atlualizado ANBIMA - Associacio Brasileira

das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
{https:fwww. anbima.com. bript_brfinformar/ivaler-nominal-atualizado. htm);

p. 39
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d) Aches, opctes sobre acles liguidas e termo de aches: BM&FBOVESPA
(hitp:iwaw bmfbovespa.com.bript_brf); e

e) Certificado de Depésito Bancario — CDB: CETIP (http2/iwww.b3.com bript_br/).

r.l-:l-".l".'i-"' 4 - (d44) 3321-1200 - CHPJ 04 BBE 07 7/0001-61 '_-1'&-:-'_"-:-." i

snim - CEP B&EQ0-000

1250
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16 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

Para o acompanhamento e avaliacio dos resultados da carteira de investimento e de seus
respectives fundos de investimentos, serSo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos érgdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd cbrigatdrio a elaboragio de relaténos mensais, gue
contemple no minimeo informagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades
de operacbes realizadas quantc as aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO, bem
como a aderéncia das alocacdes e dos processos decisonios relacionados.

£ refarido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos,
que devera apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas
consideragies e deliberagdes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de a¢ao com o cronograma
das atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos,

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagac:

a} Editorial scbre o panorama econdmico relativa 4 semana e més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: analise qualitativa da situagio da careira em relagac a
composico, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Invesimentos,
riscos; andlise quantitativa baseada em dados historicos e ilustrada por comparativos
graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

c) Relatério Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos
estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Porlana 1.467, de
02 de junho de 2022

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificades a ICVM 5552014 que
contém: andlise de regulamento, enguadramento, prospecto (guando houver) e
parecer opinativg,

e} Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados”
que contém: andlise de regulamento, enguadramento, prospecto (quando houver) &
parecer opinativo e

fi Relatorio de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinalivo sobre
eslratégia tatica

p. 41
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17 PLANDO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resclucio CMN
n" 4 963/2021, em seu Art. 4%, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no &mbita

desta Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos e potenciais perdas dos
recursos

Com a identificagdo clara das conlingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no
precessa dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos
Recursos, como também o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

17.1.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposicde a Risco os investimentos que direcionam a carleira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO para © ndc cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos Regimes Proprios de Pravidéncia Social,

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados
como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos:
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento:

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4  Movimentagbes Financeiras ndo aulorizadas;

Caso identificado o n3o cumprimento des itens descrites, ficam os responsdveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

a*
:

Medidas

L | Hescluglo
i) Aprecho &8 causas acompanhada de |
il I

1 = Desanquadramarna da Carlorn ds | b} fowmifcschks do envolvidos @ contar do

v timenics | it g0 e, | Curlo, Mo & Longo Prazo
&) Evtudis Técrasd com & vabiidade para o

— Lo,

| aj Apuracho das canas acompanhads de

ek,

2= Desenguadramento &a Fundo de | b} ldenificacks do8 envalvidos @ conler do |

[P T P B0 DIOCEAD | G, Wk & Longo Poaso

|
| o) Exiuds Thomeo com @ viabildess para o
| onguacrarmemis.
| i} Apracho dam causas acorpanhado g
1
|

L
ﬂ;‘ﬂ'ﬁm :-:rl- WO B CONIEN 00 | o o i Prica
i ¢ Exlugs Thoness cofm & vabildeds para o
encupdrawentn

| a} Aperaclo dis cousas acoerganhads o
| retatere

3 = Dessnguadramenio da Polica o
e bmenioe

i b} Efenifcacho 008 enwolvidos & CONE B
4 - Movimestsches Financeiras nks | inkgio o procesan;
P e T | &) Estudo Técnico com a vabdidage pam T, Moo & Lorgs Fraza
| el
d} Aclias & Meddas, =& necessinas judoan
paa A Tesponatirachn S0l IEpan Livea

17.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

p. 42
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18 CONTROLES INTERNOS

Antes de gualquer aplicacio, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimantos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADD, os responsaves pela gestio dos recursos deverao seguir todos
os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagao dos recursos

© acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacio a Meta
de Rentabilidade definida, garantird agdes e medidas no curto e medio prazo do
equacionamento de quaisquer distorgbes decorentes dos rnscos a ela alrelados.

Com base nas determinacdes da Poraria n® 1.467/2022, foi instilvide o Comité de
Investimentos através do Decreto n® 19/2017, com a finalidade minima de paricipar no
processo decisdrio quanto & formulagio e execucao da Politica de Investimentos,

Suas acbes s3o previamente aprovadas em Planc de Agdo estipulado para o exercicio
comrente e seu controle sera promovide pelo Gestor dos Recurses e Presidente do Comité de
Investimentos

Entende-se como paricipacio no processo decisorio quanto a formulagio e execugdo da
Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes,
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos & suas revisoes,

c) garantir a adequagio dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO,

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esleja de acordo com O nivel de nsco
assumdo;

fi garantir a gestdo élica e transparente dos recurses,
g) garantir a execugho dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no ambite dos investimentos & processos de investimentos se
assim houver a nacessidade;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em
Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

) garantir a3 execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das
Instituigbes Financeiras,

k) garantir que a Alocagio Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos
que nortearam ¢ equilibrio atuarial e financeiro e

I} qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimanios.

p. 4
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Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em
formato de relatorio e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagdo, andlise, contestacio
@ aprovacao por parte do Conselho de Deliberacio. Sua periodicidade sa adequada ao porte

do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
COLORADO.

Os relatdrios efou pareceres supracitados serSo mantidos e celocados a disposiclo do
Ministério da Secretaria da Previdéncia e Trabalho, Secretana de Previdéncia Social - SPREV,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais orgdos
fiscalizadores e interessados

18 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser ravista no curso de sua execugdo e devera
ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovaclo pelo drgdo superior
competents do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO, sendo que o prazo de validade compreendera apenas o ano
de 2022

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com
Conselho Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE COLORADO, serio realizadas sempre gue houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado,
quando se apresentar o interesse da preservagio dos ativos financeiros efou com vistas &
adequacio a nova legislacio.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisfes; a documentagio que os fundamenta,
bem como as aprovagbes exigidas, permanecerdo A disposiclo dos drglos de
acompanhamento, supervisdo e fiscalizagao pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar cerlificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao dos
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO, através de exame de certificaco organizado por entidade
autdnoma de reconhecida capacidade técnica & difusdo no mercado brasileiro de capitais,
cujo coneldo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria n® 1.467/2022, Art, 78,
Inciso 1.

A comprovacao da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrative de
Aplicages e Investimentos dos Recursos - DAIR

As Instituigbes Financeiras que operam & que venham a operar com o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COLORADO poderio,
a fitulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das Instifuicdes para capacitacao
de servidores e membros dos Grgéos colegiados; bem como, contraprestacio de servigos e
projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE COLORADO, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos
de investimeanios,
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Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 4 Resolucio CMN n® 4 96372021

e 5uas e a Portaria n® 1.467/2022 e demais normativas pertinentes acs Regimes Proprios de
Previdéncia Social

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos
que & participante do processo decisdrio quanto a sua formulagdo e execucdo, copia da Ata
do orgiao superior de deliberagio competente gue aprova o presenie instrumento,
devidamenie assinada por seus membros.

v.or

snilorado, pr.oo

Este documento devera ser assinado:

a) pelo represeniante da unidade gesiora do RPPS e

b) pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacdc e execugdo desta Folitica de
Investimanios em atendimeanto ao art. 91° da Poraria n® 1.467/2022,

Colorado/FPR, 26 de janeiro de 2023
Re n Ente Federativo:
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20 APROVAGAQ DO CONSELHO DELIBERATIVO (Conselho de Administragdo):

’ Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Municipio de Colorado

NMOME DO CONSELHEIRD

Luiz Sergio Piffer

ASSINATURA
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Elias Vicente de Souza /TN

Ata de Aprovagao n® 01 de 2023.

Data de aprovagdo: 26 de janeiro de 2023,
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Aos vinte ¢ seis dias do més de janeiro do ano de dois mil ¢ vinte ¢ trés, s nove horas ¢ trinta minutos, no
gabinete do Pago Municipal de Colorado, Estado do Parana, situado 4 Avenida Brasil n® 1250, centro, se

reuniram o Prefeito Municipal Senhor Marcos José Consalter de Mello, o Diretor Presidente do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Pilblicos do Municipio de Colorado Senhor Dénis Henrique Rodnigues de Jesus ¢
membros do Conselho Deliberativo e membros do Comité de Investimentos do RPPS, para gue se desse
inicio a reunido os Senhores Marcos José¢ Consalter de Mello ¢ Dénis Henrique Rodrigues de Jesus
agradeceram a presenga de todos ¢ a importiineia da participagio dos membros do RPPS, em seguida foi
assada a palavra ao senhor Caily Regis Barcelos, contador do Municipio e do RPPS. o mesmo falou sobre a
Palitica de¢ Investimentos do Colorado-Prev para 2023, destacando a taxa parimetro defimda como meta
iuanal de [PCA + 4.96% (quatro virgula noventa ¢ seis porcento). 0 mesmo deixou aberto para pergunias
W questionamentos pertinentes ao assunto ou se ainda achavam necessario alguma mudanga, ndo havendo
wecessidade de aleragbes os presentes aprovaram a Politica de Investimentos por unanimidade, dando
ontinuidade salientou sobre o resultado deficitirio gerado no fundo financeiro pelos valores repassados,
patronais, funcionais, aportes somados aos rendimento de aplicagdo dos investimentos nfio suprirem o valor
as folhas dos inatives ¢ pensionisias mensalmente, O prefeito Marcos informou que o Executive Municipal
ontratou uma empresa especializada para fazer uma reforma previdencidna visando selucionar os
roblemas de déficit no fundo financeiro e provivel amortizagho do desequilibrio awarial mediante
brovisies matemdticas a longo prazo gque vem a s¢ arrastando por anos, informou também que essa reforma
: encontra a tempos na Cimara Municipal e ainda nfio foi votado pelo legislativo, o presidente Dénis
presenton os extratos bancirios ¢ demonstrativos das aplicagdes financeiros do exercicio financeiro do
EPPS2022, onde foi passado ¢ destacado sobre rendimentos de aplicagbes ao longo do ano de 2022, que
wesmo com 085 rendimentos gerados pelas aphicagdes, ndo cobriram os déficits mensms da folha de
agamenie dos aposentados ¢ pensionistas como ja havia sido dito pelo senhor Caily Regis Barcelos. Nada
ais a ser tratado, eu, Thiago Kletlinguer, lavrel a presente ata que devera ser assinada pelos presentes,
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